Задание 1
Анализ ликвидности и платежеспособности предприятия
[bookmark: _Hlk73727007]Поведем анализ ликвидности предприятия. Для определения ликвидности баланса сопоставляются итоги групп по активу и пассиву.
А1 – наиболее ликвидные активы: денежные средства, краткосрочные финансовые вложения (стр. 1250 + стр. 1240).
А2 – быстро реализуемые активы: дебиторская задолженность (стр. 1230)
А3 – медленно реализуемые активы: запасы, налог на добавленную стоимость по приобретенным ценностям, прочие оборотные активы (стр. 1210 + стр. 1220 + стр.1260).
А4 – трудно реализуемые активы: внеоборотные активы (стр. 1100).
П1 – наиболее срочные обязательства: кредиторская задолженность (стр. 1520).
П2 – краткосрочные обязательства: краткосрочные кредиты, оценочные обязательства, прочие обязательства, доходы будущих периодов (стр. 1510 + стр. 1530 + стр. 1540 + стр. 1550).
ПЗ – долгосрочные пассивы: долгосрочные кредиты (стр. 1400). 
П4 – постоянные пассивы: собственный капитал (стр. 1300).
Показатели ликвидности
	Актив
	Значение
	Условие
	Знак
	Пассив
	Значение

	2018 г.

	А1
	2 653 363
	≥
	>
	П1
	2 608 809

	А2
	5 423 172
	≥
	>
	П2
	3 930 543

	А3
	10 689 657
	≥
	>
	П3
	277 890

	А4
	5 692 556
	≤
	<
	П4
	17 641 506

	2019 г.

	А1
	62 462
	≥
	<
	П1
	2 122 823

	А2
	5 305 552
	≥
	>
	П2
	752 437

	А3
	11 003 056
	≥
	>
	П3
	273 202

	А4
	5 342 832
	≤
	<
	П4
	18 565 440

	2020 г.

	А1
	6 894 532
	≥
	>
	П1
	4 319 495

	А2
	5 147 051
	≥
	>
	П2
	862 390

	А3
	12 258 579
	≥
	>
	П3
	3 204 147

	А4
	4 681 228
	≤
	<
	П4
	20 595 358


Баланс компании считается абсолютно ликвидным, если выполняются следующие неравенства: 
А1 ≥ П1, А2 ≥ П2, А3 ≥ П3, А4 ≤ П4
В конце 2018 года наблюдалось следующее соотношение:
A1 < П1, A2 > П2, A3 > П3, A4 < П4
Все неравенства соблюдаются. Значит, баланс является абсолютно ликвидным (то есть конец 2018 года у данного предприятия было достаточно активов для покрытия обязательств).
В конце 2019 года наблюдалось следующее соотношение:
A1 < П1, A2 > П2, A3 > П3, A4 < П4
Первое неравенство не соблюдается, остальные неравенства соблюдаются. Значит, баланс не является абсолютно ликвидным (то есть на конец 2019 года у данного предприятия было недостаточно наиболее ликвидных активов для покрытия наиболее срочных обязательств). 
На конец 2020 года получилось следующее соотношение:
[bookmark: _Hlk35301396]А1 > П1, А2 > П2, А3 > П3, А4 < П4
[bookmark: _Hlk73727099]Все неравенства соблюдаются. Значит, баланс является абсолютно ликвидным (то есть конец 2020 года у данного предприятия было достаточно активов для покрытия обязательств).
Рассчитаем финансовые коэффициенты платёжеспособности.
Финансовые коэффициенты платёжеспособности
	Наименование
	Значения

	
	2018
	2019
	Изм-е
	2020
	Изм-е

	1. Общий показатель платёжеспособности
L1 = (A1 + 0,5A2 + 0,3A3) / (П1 + 0,5П2 + 0,3П3),
L1 ≥1
	1,840
	2,331
	0,490
	2,301
	-0,030

	[bookmark: _Hlk73691424]2. Коэффициент абсолютной ликвидности
L2 = А1 / (П1 + П2), 
L2 > 0,2-0,7
	0,406
	0,022
	-0,384
	1,331
	1,309

	3. Коэффициент «критической оценки» (быстрой ликвидности)
L3 = (А1 + А2) / (П1 + П2) 
L3 > 0,2-0,7 (необходимо), L3 > 1,5 (желательно)
	1,235
	1,867
	0,632
	2,324
	0,457

	4. Коэффициент текущей ликвидности
L4 = (А1 + А2 + АЗ) / (П1 + П2), 
L4 ≥2 (оптимально), L4 = l (необходимо) 
	2,870
	5,694
	2,824
	4,689
	-1,004

	5. Коэффициент маневренности функционирующего капитала
L5 = А3 / ((А1+А2+A3) - (П1+П2)) 
о L5 судят по динамике
	0,874
	0,815
	-0,059
	0,641
	-0,174

	6. Доля оборотных средств в активах
L6 = (А1 + А2 + АЗ) / баланс,
о L6 - судят по динамике
	0,767
	0,754
	-0,013
	0,838
	0,085

	7. Коэффициент обеспеченности собственными средствами
L7 = (П4-А4) / (А1 + А2 + А3), 
L7 ≥ 0,l
	0,637
	0,808
	0,171
	0,655
	-0,153

	8. Коэффициент восстановления платёжеспособности
L8 = (L4ф + (6/t) * (L4ф – L4н)) / L4н , 
L8≥1; L4н = 2; t=12 мес.
	1,652
	3,770
	2,118
	3,017
	-0,753

	9. Коэффициент утраты платёжеспособности
L8 = (L4ф + (3/t) * ( L4ф – L4н)) / L4н, 
L8<1 - велика вероятность невыполнения обязательств перед кредиторами; L4н = 2; t = 12 мес.
	1,544
	3,309
	1,765
	2,681
	-0,628



В 2018 году все коэффициенты платёжеспособности соответствовали нормативным значениям. 
В 2019 году коэффициент абсолютной ликвидности не соответствовал нормативному значению (он был равен всего 0,022) из-за нехватки денежных средств. Все остальные коэффициенты платёжеспособности соответствовали нормативным, но при этом наблюдалось снижение коэффициента маневренности функционирующего капитала ( на 0,059) и доли оборотных средств в активах (на 0,013).
[bookmark: _Hlk73727171]В 2020 году все коэффициенты платёжеспособности соответствовали нормативным значениям, но при этом наблюдалось дальнейшее снижение коэффициента маневренности функционирующего капитала (на 0,174). Также уменьшились следующие показатели: общий показатель платёжеспособности (на -0,03), коэффициент обеспеченности собственными средствами (на 0,153), коэффициент текущей ликвидности (на 1,004). Из-за снижения коэффициента текущей ликвидности уменьшился коэффициент восстановления платёжеспособности (на 0,753) и коэффициент утраты платёжеспособности (0,628).
Рассчитаем показатели финансовой устойчивости

Показатели финансовой устойчивости 
	Наименование
	Значения

	
	2018
	2019
	Изм-е
	2020
	Изм-е

	Коэффициент соотношения заёмных и собственных средств (плечо финансового рычага)
Кзс = (стр. 1500 + стр. 1400) / стр. 1300
норматив < 0,7
	0,386
	0,170
	-0,217
	0,407
	0,238

	Коэффициент обеспеченности собственными средствами
Ксос = (стр. 1300 – стр. 1100) / стр. 1200
норматив ≥ 0,1
	0,637
	0,808
	0,171
	0,655
	-0,153

	Коэффициент автономии (финансовой независимости)
Ка = стр. 1300 / стр. 1600
норматив ≥  0,5
	0,721
	0,855
	0,134
	0,711
	-0,144

	Коэффициент финансирования
Кф = стр. 1300 / (стр. 1500 + стр. 1400)
норматив ≥ 1
	2,588
	5,897
	3,309
	2,456
	-3,441

	Коэффициент финансовой устойчивости
Кфу = (стр. 1300 + стр. 1400) / стр. 1700
норматив ≥ 0,6
	0,733
	0,868
	0,135
	0,821
	-0,046

	Коэффициент маневренности собственного капитала
Кф = (с. 1300 – с. 1100) / с. 1300
норматив ≥ 0,2
	0,677
	0,712
	0,035
	0,773
	0,060

	Коэффициент общей степени платёжеспособности
Ко.п. = (стр. 1400 + стр. 1500) / (ф. 2 стр. 2200 / 12)
	2,178
	1,002
	-1,176
	2,497
	1,495

	Коэффициент задолженности по кредитам и займам
Кз = (стр. 1400 + стр. 1510) / (ф. 2 стр. 2200 / 12)
	1,297
	0,246
	-1,051
	1,127
	0,880

	Коэффициент платёжеспособности по текущим обязательствам
Кпт = (стр. 1500 - стр. 1530) / (ф. 2 стр. 2200 / 12)
	2,090
	0,915
	-1,174
	1,543
	0,628

	Коэффициент концентрации привлечённого капитала
Ккзк = (стр. 1400 + стр.1500) / стр. 1700
норматив < 0,5
	0,279
	0,145
	-0,134
	0,289
	0,144



В 2018 году все показатели финансовой устойчивости соответствовали нормативным значениям. 
В 2019 году все показатели финансовой устойчивости соответствовали нормативным значениям, но при этом наблюдалось уменьшение следующих показателей: коэффициент общей степени платёжеспособности, коэффициент задолженности по кредитам и займам, коэффициент платёжеспособности по текущим обязательствам. 
[bookmark: _Hlk73727263][bookmark: _Hlk73727299]В 2020 году все коэффициенты финансовой устойчивости соответствовали нормативным значениям, но при этом наблюдалось уменьшение следующих показателей: коэффициент обеспеченности собственными средствами, коэффициент автономии (финансовой независимости), коэффициент финансирования, коэффициент финансовой устойчивости. Уменьшение этих показателей связано прежде всего с тем, что в 2020 году компания взяла долгосрочный кредит в размере 2 999 961 тыс. руб.
1

